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PIB vaudois: la reprise se poursuit
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PIB vaudois: évolution 2010 par branche
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supérieure a 2%
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Sources: Créa, OFS, SECO

Activités immobilieéres, services aux entreprises, ...
Activités financieres et assurances

Transports, postes et télécommunications

Chimie, caoutchouc, verre, pierre, métallurgie, ...
Construction

Alimentation, textile, cuir, bois, papier, édition, ...
Production et distribution d'électricité et d'eau
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Industries extractives

Fabrication de machines, équipements, instruments, ...

Hotellerie et restauration
Administration publique, santé, éducation, sports, ...
Agriculture, sylviculture, chasse, péche
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PIB vaudois: prévisions 2011 par branche
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PIB vaudois: prévisions 2012 par branche
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] Administration publique, santé, éducation, sports, ...

Evolution ‘ Production et distribution d'électricité et d'eau

de +0,5% a -0,5% Agriculture, sylviculture, chasse, péche
Alimentation, textile, cuir, bois, papier, édition, ...

Sources: Créa, OFS, SECO

Fabrication de machines, équipements, instruments, ...
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PIB suisse tiré par les exportations et
bénéficiant du socle de la consommation

Composition du taux de variation du PIB suisse, en variation annuelle
En points de % du PIB
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Sources: OFS, SECO (mars 2011), propres calculs.



PIB suisse mieux que les PIB des autres
économies industrialisées

120

115

110

105

100

Indice: 2000 = 100

\v/

T

T T T

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008p 2009p 2010p

France —=— Japon Allemagne =—@=Suisse —e— Etats-Unis

Sources: SECO (mars 2011), FMI, (janvier 2011).

Taux par an, 2000-2010p

Suisse +1,62
Etats-Unis +1,66
France +1,19
Allemagne +0,86
Japon +0,73
Taux en %, 2009p 2010p
Suisse -1,9 +2,6
Japon -6,3 +4,3
Allemagne -4,7 +3,6
Etats-Unis -2,6 +2,8
France -25 +1,6
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Vaud, comme la Suisse, mieux que les
principales économies industrialisées

Indice: 2000 = 100

Variation en termes réels et en %
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Sources: SECO (mars 2011), FMI, (janvier 2011), Créa (avril 2011).

Vaud +2,04
Suisse +1,62
Etats-Unis +1,66
France +1,19
Allemagne +0,86
Japon +0,73
Taux en %, 2009p 2010p
Vaud -0,5 +2,7
Suisse -1,9 +2,6
Japon -6,3 +4,3
Allemagne -4,7 +3,6
Etats-Unis -2,6 +2,8
France -2,5 +1,6
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L’économie vaudoise crée plus d’emplois
que I’économie suisse

» Secondaire: +0,8% par an VD et +0,4% la CH entre 2001 et 2010 (T4)
» Tertiaire:  +1,8% par an VD et +1,2% la CH entre 2001 et 2010 (T4)
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Exportations vaudoises nettement plus
dynamiques que les suisses
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En résume...

... Vaud se caractérise, par rapport a la Suisse, par des

croissances plus élevées de tous ces principaux

indicateurs économiques sur ces dix derniéres années

Evolution de 2000 a 2010, Vaud et Suisse, taux de variation par an

PIB (2) Emplois (1) Exportations (2) Population
Vaud 2.04% 1.55% 8.86% 1.57%
Suisse 1.62% 0.96% 3.47% 1.05%

1) Evolution des EPT du secondaire et tertiaire depuis 2001. 2) En termes réels (2010=100%).

Sources: Créa, OFS, SCRIS, Administration fédérale des douanes




Les raisons fondamentales des meilleures
performances suisses et vaudoises depuis 2000

Atout de la Suisse (par rapport au reste du monde):

» Positionnement des produits (pharma, haute valeur ajoutée) + Forte innovation
» Marché du travail souple + Paix sociale + Niveau de protection sociale

» Faible endettement du secteur public, des entreprises et des individus

» Disponibilité des capitaux

» Niveaux plus bas de la fiscalité + Administration efficace + Stabilité

» Systémes performants d’éduction et de formation continue

Atout de I’Arc Iémanique (par rapport a la Suisse):
> UNI+ HES + Ecoles internationales
» Aéroport + Cadre de vie agréable (avec un beau lac)

Atout Vaudois (par rapport a I’Arc Iémanique ):

» Espace disponible, EPFL

» Fiscalité et suites effets arrété Bonny + des efforts de promotion

> Moindre exposition aux secteurs touchés par la crise (finance et industrie)
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Trois quarts de tertiaire

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Sources:

Vaud Suisse romande Suisse

Créa, OFS, SECO

O Tertiaire

B Secondaire

B Primaire



C

v C

Construction: solide
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Rebond plus rapide dans la chimie

12% +

10% -

8% -

6% -

4%

2% -

0% f

-2% -

-4% A

-6% -

-8% -

L2

|

"‘1“

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 |20Q9V 2010 2011* 2012

M Fabrication de machines = Chimie M PIB vaudois === Indicateur de la mafche des affaires dans I'industrie

Sources: Créa, OFS, SECO, Commission conjoncture vaudoise

40




Commerce: retour a la normale
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Hotellerie-restauration: reprise progressive
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Activités financieres: solide rebond
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5. Questions d’actualités et leurs
influences sur le PIB vaudois

Problématique du franc fort

Tsunami et accident nucleaire au Japon
Printemps arabe

Halte a la croissance
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Enquéte CVCI automne 2010

Appréciation du franc - Impact

Entreprises ™ Emplois

Fort Impact Falble Impact Aucun Falble Impact Fort Impact
négatif négatif Impact positif positif




€ BCV| Problématique du franc fort
Enquéte CVCI automne 2010

Mesures prises par les entreprises

1 35%
Couverture des risques de change

Balsse des prix de vente | _
) Prospection de nouveaux marchés | ) 23%
Ct:/\.f i ¥ Autres mesures - EE) 229,
Réorlentation des achats - G 15%

Réduction des effectifs - 6%

Déplacement de la production & 'étranger | S 4%

¥ essentiellement augmentation des prix en euro




Problématique du franc fort
Enquéte CVCI automne 2010

Mesures — Comparaison Industrie / Services

Balsse des prix de vente

Couverture des risques de change

Prospection de nouveaux
marchés

Réorlentation des achats

Réduction des effectifs

Déplacement de la production a
I'étranger

A 43%
T ) 34%
- ) 36%
¥
! 23%
- ) 23%,
1 ) 23%
a_! 8%

:_' 10%
2%

1
7%
2%

i

Industrie = Services



Problématique du franc fort
Enquéte CVCI automne 2010

Mesures — Comparaison par taille d’entreprises
1

Couverture des risques de change

Balsse des prix de vente

Prospection de nouveaux marchés

Réorlentation des achats

Réduction des effectifs

Déplacement de la production a I'étranger

——————————
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+1 3

E———
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q
1
15%
15%
- 14%
1
15%
%

+ de 100 collab. = 30 a 100 collab. = -30 collab.
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Enquéte CVCI printemps 2011

« Barometre des preoccupations des entreprises
» Le franc fort est une préoccupation croissante

» Printemps 2010: 10 % - Rang 9
» Printemps 2011: 24 % - Rang 5




Problématique du franc fort

= Actions des milieux économiques
« Rencontre avec le Conseil fédéral — 14 janvier 2011
« Rencontre avec la BNS — 15 février 2011

= Constats

« Suisse = ilot conjoncturel
Nombreuses incertitudes dans la zone Euro
Endettement massif des états
75 % du franc suisse s’échangent a 'étranger
Pas de mesure monétaire possible a court terme
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Incertitudes supplémentaires

Evénements au Japon

« Effets économiques et technologiques
« Effets énergétiques

CREA ;

Printemps arabe
Ceveil o Le pire est a venir

Halte a la croissance
* Nouvelle mode politique
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Attentes des milieux economiques

« Alleger les couts des entreprises (reglementations,
iImpo6ts, transfert de technologie)

 Promouvoir les Accords de libre-échange

L REA * Augmenter la concurrence intérieure

« Maintenir ce qui a fait le succes de notre pays
ol * liberté économique

e paix du travall

 politique du consensus
* efc.
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* Questions-réponses
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Observation de la conjoncture

* Une néecessiteé pour I'Etat et les entreprises
— Evolution des prix et des salaires
— Evaluation des performances
— Préparation des budgets
— Pilotage des politiques publiques
* Divers instruments pour l'apprecier :
— Statistiques ou indices

— Enquéte conjoncturelle
— Modeles macro-économiques
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Un outil d’analyse structurelle
et conjoncturelle important

* On s’intéresse au PIB, notamment pour
comparer dans le temps ou I'espace

— ses taux de croissance
— Ses composantes
— son niveau par habitant ou par EPT

* On l'utilise comme agrégat de référence au
méme titre que la population, notamment

— pour mesurer le poids de la dette ou, d’'une
maniere plus genérale, pour définir des objectifs
politiques (par ex. objectifs du millénaire des
Nations Unies en termes d’'aide au
développement)



Un indicateur vaudois

« Banque Cantonale Vaudoise (BCV)

 Service Cantonal de Recherche et d’'Information
Statistiques (SCRIS)

« Service de 'Economie, du Logement et du
Tourisme (SELT)

e Chambre Vaudoise du Commerce et de
I'Industrie (CVCI)

e Calcul transparent du PIB par l'Institut Créa
(Université de Lausanne)
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Le PIB, un indicateur essentiel

Le PIB mesure la valeur Le PIB est un
des biens et des indicateur clé du
services produits dans dynamisme
le canton de Vaud économique vaudois
3 avril 2008 : Résultats 1997 — 2007
11 février 2009 : Estimations 2008
Perspectives 2009
15 avril 2010: Estimations 2009
Perspectives 2010
13 avril 2011: Estimations 2010
Perspectives 2011

Dés 2011, une révision trimestrielle des prévisions et résultats
annuels du PIB vaudois



