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EVOLUTION DE LA CONJONCTURE DANS L’INDUSTRIE VAUDOISE EN 2016
ET PERSPECTIVES 2017

Exposé de M. Mathias Paquier, Chef de projet au Service de la promotion économique et du
commerce (SPECo0) du Canton de Vaud

Marche des affaires

Aprés le choc de 'abandon du taux plancher de 1,2 franc pour un euro I'an dernier et I'important
renchérissement du franc qui s’en est suivi, les industriels du canton ont pu compter en 2016 sur un
taux de change relativement stable a 1,09 franc pour un Euro. Néanmoins, la force persistante du
franc et la faible croissance de I'économie mondiale ont impacté négativement la marche des affaires
de lindustrie vaudoise. Cette derniere s’est cependant maintenue au-dessus des niveaux négatifs de
I'an dernier.
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Production

Les entrepreneurs interrogés sont majoritairement insatisfaits de I'ampleur de leur carnet de
commandes et l'insuffisance de la demande reste le principal obstacle a la production. A noter que
des difficultés de financement sont désormais signalées dans prés de 10% des entreprises, niveau qui
n'avait plus été atteint depuis début 2013.

Appréciation du carnet de commandes Obstacles a la production
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Prix de ventes

Si la pression sur les prix reste forte, elle tend a s’atténuer. Deux tiers des industriels interrogés ont

ainsi indiqué une stabilisation des prix de ventes au cours du dernier trimestre.

Evolution des prix de ventes
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Situation bénéficiaire

La situation bénéficiaire de la moitié des entrepreneurs du canton est restée identique au cours de
'année écoulée. Si elle s’est également détériorée dans plus du tiers des cas, malgré les efforts de
rationalisation entrepris par nos industriels depuis la décision de la BNS d’abandonner le taux
plancher, cette proportion est cependant moins importante qu’a la méme période I'an dernier.

Evolution de la situation bénéficiaire
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Branches

L’'examen des résultats par branches d’activité nous apprend que la situation reste difficile dans la
métallurgie et dans I'électronique, I'optique et les travaux de précision. Premiére branche d’exportation
vaudoise avec 41% du total, la chimie a connu un exercice difficile, notamment en raison de la
détérioration de sa position concurrentielle sur les marchés européens. L’alimentation a a nouveau
vécu une année en dents de scie alors que les machines et moyens de transport ont vu leur situation

des affaires nettement s'améliorer.



Evolution de la marche des affaires par branches
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Perspectives

La situation des affaires au cours des six prochains mois devrait rester stable pour la plupart des
industriels vaudois (60%), tandis que les 40% restant se partagent entre opinions positives et
négatives. Si, les entrées de commandes devraient encore Iégérement diminuer d’ici la fin de I'année,
30% des entrepreneurs sondés s’attendent a une progression des exportations sur la méme période.

La pression sur les prix reste néanmoins présente et 16% des sondés anticipent une nouvelle baisse
des prix de ventes. Prés d'un industriel sur trois envisage également une diminution de ses effectifs au
cours des trois prochains mois.

Entrées de commandes? Exportations* Emplois*
100 - 2015 2016 100 - 2015 2016 100 - 2015 2016
80 - 80 -
60 - 60 -
40 40 -
20 - 20 -
0 - 0 -
B Pas d'évolution En octobre & trois mois

M A la hausse
H A la baisse



