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Observation de la conjoncture

* Une nécessité pour I’Etat et les entreprises
— outil d’aide a la décision
— estimation de la marche des affaires
— evolution des prix et des salaires
— evaluation et comparaison des performances
— préparation des budgets
— pilotage des politiques publiques

« Divers instruments pour l'apprécier
— statistiques ou indices
— enguéte conjoncturelle
— modeles macro-economiques
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Un outil d’analyse structurelle
et conjoncturelle important

 On s’intéresse au PIB, notamment pour
comparer dans le temps ou I’espace

— ses taux de croissance
— Ses composantes
— sSon niveau par habitant ou par EPT

 On l'utilise comme agrégat de référence au
méme titre que la population, notamment

— pour mesurer le poids de la dette ou, d’'une
maniere plus génerale, pour définir des objectifs
politiques (par ex. objectifs du millenaire des
Nations Unies en termes d’aide au
developpement)



Un indicateur vaudois

« Banque Cantonale Vaudoise (BCV)
Lo trers- | oo Statistique Vaud (StatVD)

« Service de la promotion économique et du
- commerce (SPECo)

e Chambre Vaudoise du Commerce et de
I'Industrie (CVCI)

« Calcul transparent du PIB par l'Institut CREA
(Faculté des HEC, Université de Lausanne)




Nouveautés 2013

Nouveaux indicateurs
“= A e Climat des affaires dans les services
 Climat des affaires dans le commerce de détalil

DDDDDDDDDDDDD

 |Indicateur avance de I'emploi

Site web www.conjoncturevaudoise.ch
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Accélération de la croissance prevue en
2014 et 2015, grace aux exportations

Contribution a la croissance du PIB suisse, en variation annuelle

En pointsde % du PIB Prévisions
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Sources: OFS, SECO, propres calculs.



Acceélération de la croissance prevue,
grace a I’embellie conjoncturelle mondiale
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Union Européenne Monde Allemagne Ftats-Unis Chine

Source: FMI, octobre 2013
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Dettes brutes, en % du PIB

Des risques budgétaires durablement

Autriche Allemagne Espagne

* estimations, ** prévisions

Source: FMI, octobre 2013
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Les exportations tirent davantage
la croissance vaudoise

. 0
Variations en %, Indice: 2005=100
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Sources: Administration fédérale des douanes, y c. métaux précieux, sans électricité et trafic postal, OFS-StatvVD
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L’essor demographique va continuer a
porter la consommation intérieure vaudoise

Evolution de la population*
Variation en % Indice 2000 = 100

2.5

2.0 T—— +9130 habitants
par an

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

O Suisse  EE=Vaud —a— Indice Suisse  =®=Indice Vaud

* Moyenne au 31 déc. de I'année courante et de I'année précédente.

125

120

- 115

110

105
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Evolution de la population, en %

2013  2000-2012

Vaud +1,8 +1,4
Suisse +0,9

Solde migratoire*,**

2013  2000-2012

F F
Vaud +12'016 + 8259

* Le record de 2008 est 15’614
** Base élevée de janvier a février 2014
Sources: OFS, ODM et propres calculs.



€BCV L’emploi du tertiaire et de la construction
progressent, I'industrie se prépare

Variation* en % Tertiaire Secondaire Indice*: 2001 = 100
B> T
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2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013
s Voaud sgmgs SUisse = iz 2 vaudois —a—|ndice suisse
2013 2001 a 2012 238300 2013 2001 a 2012
Vaud 1.85 1.94 Vaud 0.60 0.94
Suisse 1.34 1.29 Suisse 0.38 0.32
Ecart 0.51 0.65 Ecart 0.22 0.62
-

Sources: StatVD-SECO. * Equivalents plein temps au 4e trimestre.



Vaud plus dynamique que la Suisse et que
les principales economies industrialisées

Variation en termes réels, en % Indice: 2005 = 100 Prévisions

4 - 140 Taux en %, 2014 2015
Prévisions Vaud +2,8 +3,0
3 130 Suisse +2,2 +2,7
e | CREAZS G7* +2,0 +2,5
2 120 UE +1,5 +2,0
Allemagne +1,8 +2,0
D cvcCl 1 110 Etats-Unis* +2,6 +34
0 100 Taux par an, 2000-2013p

Vaud +2,1

-1 90 Suisse +1,7

G7* +1,4

2 - 80 UE +1,3

2005 2007 2009 2011(p) 2013(p) 2015 Allemagne +1,1

- is*
[ Vaud [ Suisse == |ndice vaudois Etats-Unis *+1,7
=@®—|ndice suisse =@®=|Indice du G7

Sources: CRA, SECO, FMI Sources: CREA, SECO, UE, FMI*

Reflux graduel du chbmage des ce
. B Les membres du G7 sont

‘ printemps, avec un taux prévu de [Allemagne, le Canada, Ia France,
4,7% en 2014 contre 5,0% en 2013 es ~ElsUnis - la  Grande-

Bretagne, I'ltalie et le Japon.




En résume...

... la croissance du PIB vaudois, toujours soutenue par
un essor demographique vigoureux, accelere a la faveur
et | ORE Az du raffermissement de la croissance mondiale.

cvci| - Méme sileraffermissement économique repose sur base
L] e plus large et plus solide, des facteurs de risques restent
présents: fort endettement des pays occidentaux, effets
de la votation « contre I'imigration de masse » et
tensions géopolitiques.

Depuis 2000, Vaud se caractérise par une dynamique
plus élevée que pour la Suisse
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PIB vaudois: I’accélération se confirme

cantonde
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DU COMMERCE ET
DE L'INDUSTRIE

1% A
0% A

-1% A

-2%
° | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 [ 2011 [ 2012 | 2013 [ 2014* [ 2015+

EPIBVaud | 0.1% | 2.3% | 2.7% | 3.8% | 3.9% | 3.3% | -05% | 3.3% | 26% | 1.2% | 22% | 2.8% | 3.0%

B PIB Suisse| 0.0% | 2.4% | 2.7% | 3.8% | 3.8% | 2.2% | -1.9% | 3.0% | 1.8% | 1.0% | 2.0% | 2.2% | 2.7%

Evolution annuelle, en termes réels et en pourcents. * = prévision
PIB Suisse = série de référence pour 'estimation du PIB vaudois, SECO, mars 2014.
Sources: CREA, OFS, SECO
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PIB vaudois: évolution 2013 par branche

Activités financieres et assurances

Croissance , Construction

Production et distribution d'électricité et d'eau
Activités immobiliéres, services aux entreprises...
Chimie, pharma, caoutchouc, verre, métallurgie...

Commerce de gros et de détail, réparation...

cCvCl |
[L]! e | croissance ,

de 0,5% a 2%

Evolution ‘ Hotellerie et restauration
de +0,5% a -0,5% Alimentation, textile, cuir, bois, papier
Repli \ Transports, postes et télécommunications, édition
de -0,5% a -2% Secteur primaire
Repli , : :
ep, : R Machines, instruments, horlogerie...
superieur a -2%

Sources: CREA, OFS, SECO

Administration publique, santé, éducation, sports, ...



PIB vaudois: prévisions 2014 par branche

Activités financiéres et assurances
Commerce de gros et de détail, réparation...
Chimie, pharma, caoutchouc, verre, métallurgie...
s epipze. | Croissance Activités immobiliéres, services aux entreprises...
supérieure a 2% Production et distribution d'électricité et d'eau
Administration publique, santé, éducation, sports, ...

I._-I CvCl Alimentation, textile, cuir, bois, papier
s Construction
Croissance , Machines, instruments, horlogerie...
de 0,5% a 2% Hoétellerie et restauration

Evolution - Transports, postes et télecommunications, édition
de +0,5% a -0,5% Secteur primaire

Sources: CREA, OFS, SECO
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PIB vaudois: prévisions 2015 par branche

Croissance
superieure a 2%

Croissance ’
de 0,5% a 2%

Evolution
de +0,5% a -0,5%

Sources: CREA, OFS, SECO

Chimie, pharma, caoutchouc, verre, métallurgie...
Activités immobilieres, services aux entreprises...
Commerce de gros et de détail, réparation...
Alimentation, textile, cuir, bois, papier

Machines, instruments, horlogerie...

Administration publique, santé, éducation, sports, ...

Activités financieres et assurances

Construction
Production et distribution d'électricité et d'eau
Transports, postes et télécommunications, édition

Hotellerie et restauration
Secteur primaire



Evolution dans le secteur primaire
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Evolution dans le secteur secondaire
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Situation des affaires dans l'industrie
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Evolution des branches industrielles

» Alimentation, textile, cuir, bois, papier
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Sources: CREA, OFS, SECO




Evolution des branches industrielles

» Chimie, pharma, caoutchouc, verre, métallurgie...
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Evolution des branches industrielles

» Machines, instruments, horlogerie...
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Evolution des exportations vaudoises
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* Produits divers

Institut de
macroéconormi
appligue

" Instruments de précision, horlogerie, bijouterie

™= Véhicules

= Machines, appareils, électronique

| I CHAMBRE VAUDOISE
DU COMMERCE ET

DE L'INDUSTRIE

= Métaux

™ Pierres et terres

™ Chimiques et pharma

™ Cuirs, caoutchouc, matiéres plastiques
™ Papier et produits des arts graphiques
= Textiles, habillement, chaussures

™ Produits énergétiques

™ Produits de l'agriculture, sylviculture et péche

0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013p

Sources: Administration fédérale des douanes
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Evolution des exportations vaudoises
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Sources: Administration fédérale des douanes



Situation des affaires dans la construction
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Evolution dans la construction
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Evolution dans le tertiaire
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Marche des affaires
dans le commerce de détail
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Evolution dans le commerce
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Chiffres d’affaires
dans ’hoétellerie-restauration
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Evolution dans ’hotellerie-restauration
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Marche des affaires dans les services
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Evolution dans les transports
et communications

10% _
8% -
6% -

| | AAAAAAAAAAAAAAA 4%

EEEEEEEEEEEE
DE L'INDUSTRIE

2%

- &

0% .

2%
m Suisse g Vaud

-4%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014* 2015*

Sources: CREA, OFS, SECO




AAAAAAAAAAAAAAA
EEEEEEEEEEEE
DE L'INDUSTRIE

Evolution dans les activités financieres
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Evolution dans les services aux entreprises
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Evolution dans les secteurs
public et parapublic
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Les sources de la croissance vaudoise

O
.
£(0
g§=>
Part de la croissance .
Commerce de gros et de détail, réparation... 25.6% 18.7%
it | CRE A St . L ) )
Activités immobilieres, services aux entreprises... 19.2% 13.0%
Administration publique, santé, éducation, sports, ... 16.8% 21.2%
u cCvcC_Cl Chimie, pharma, caoutchouc, verre, métallurgie... 9.6% 5.5%
o R Activités financieres et assurances 5.4% 7.6%
Machines, instruments, horlogerie... 5.3% 6.0%
Construction 4.8% 5.2%
Transports, postes et télécommunications, édition 4.6% 6.7%
Alimentation, textile, cuir, bois, papier 3.2% 3.2%
Production et distribution d'électricité et d'eau 1.3% 2.2%
Autres (y comprise valeur locative) 3.9% 7.4%
Hoétellerie et restauration 0.4% 2.2%
Secteur primaire 0.2% 1.3%

Sources: CREA, OFS, SECO
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En guise de conclusions

 L’économie vaudoise championne de la
diversification

« Amortisseur structurel de crises conjoncturelles

« Une complementarité bénéfique entre sociétes
exogenes et endogenes

« Un soutien renforcé aux sociétés innovantes
et aux sociétés industrielles
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