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Le contexte économique mondial n’a que peu évolué au cours du trimestre écoulé. La
croissance en Chine reste en-decga des objectifs, malgré un nouveau record des expor-
tations atteint en 2024. La zone euro, plombée par les difficultés de son industrie, affiche
toujours des signes de faiblesse. De son c6té, I'activité aux Etats-Unis évolue toujours de
maniére soutenue mais un rebond de l'inflation n’est pas a exclure, induisant la Banque
centrale américaine a suspendre, pour le moment, sa politique de baisse des taux d’inté-
rét. Par ailleurs, le changement de présidence s’accompagnera vraisemblablement d’une
hausse générale des droits de douane qui devrait influer négativement sur le commerce
mondial. Cela dit, et malgré un niveau d’incertitude tres élevé, la croissance de I'’économie
suisse devrait Iégérement s’accélérer. Dans la méme lignée, le PIB vaudois pourrait pro-
gresser de 1,8 % cette année aprés une hausse modérée, estimée a 1,2 %, en 2024, selon
les dernieres prévisions publiées par la Commission Conjoncture vaudoise.

La reprise tarde encore a se concrétiser pour I'industrie vaudoise. Plus de 60 % des ré-
pondants font état d’'une demande insuffisante et prés de la moitié des entrepreneurs
constatent une diminution des entrées de commandes en rythme annuel. Plus de 40 %
des sondés indiquent une détérioration de la situation bénéficiaire au cours du trimestre
sous revue. Le franc fort semble également peser sur la compétitivité des entreprises
puisqu’un quart du panel a vu sa position concurrentielle dans I’Union européenne se
péjorer, alors qu’aucune n’a entrevu d’amélioration a ce niveau. Toutefois, la situation
générale est marquée par une forte hétérogénéité entre les branches et quelques signaux
positifs sont a relever. Le taux d'utilisation moyen des capacités de production (82 %) reste
stable et la durée assurée de production (6,3 mois) a légerement augmenté. De plus, les
carnets de commandes sont jugés bien remplis par un industriel sur cing, une proportion
qui a doublé par rapport au trimestre dernier.

Ces quelques améliorations semblent augurer de jours meilleurs pour les industriels vau-
dois. Bien qu’un tiers d’entre eux s’attendent a une hausse des prix d’achats, les entrées
de commandes et la production devraient en effet augmenter durant le trimestre a venir.
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