
Le contexte économique mondial n’a que peu évolué au cours du trimestre écoulé. La 
croissance en Chine reste en-deçà des objectifs, malgré un nouveau record des expor-
tations atteint en 2024. La zone euro, plombée par les difficultés de son industrie, affiche 
toujours des signes de faiblesse. De son côté, l’activité aux Etats-Unis évolue toujours de 
manière soutenue mais un rebond de l’inflation n’est pas à exclure, induisant la Banque 
centrale américaine à suspendre, pour le moment, sa politique de baisse des taux d’inté-
rêt. Par ailleurs, le changement de présidence s’accompagnera vraisemblablement d’une 
hausse générale des droits de douane qui devrait influer négativement sur le commerce 
mondial. Cela dit, et malgré un niveau d’incertitude très élevé, la croissance de l’économie 
suisse devrait légèrement s’accélérer. Dans la même lignée, le PIB vaudois pourrait pro-
gresser de 1,8 % cette année après une hausse modérée, estimée à 1,2 %, en 2024, selon 
les dernières prévisions publiées par la Commission Conjoncture vaudoise.

La reprise tarde encore à se concrétiser pour l’industrie vaudoise. Plus de 60 % des ré-
pondants font état d’une demande insuffisante et près de la moitié des entrepreneurs 
constatent une diminution des entrées de commandes en rythme annuel. Plus de 40 % 
des sondés indiquent une détérioration de la situation bénéficiaire au cours du trimestre 
sous revue. Le franc fort semble également peser sur la compétitivité des entreprises 
puisqu’un quart du panel a vu sa position concurrentielle dans l’Union européenne se 
péjorer, alors qu’aucune n’a entrevu d’amélioration à ce niveau. Toutefois, la situation 
générale est marquée par une forte hétérogénéité entre les branches et quelques signaux 
positifs sont à relever. Le taux d’utilisation moyen des capacités de production (82 %) reste 
stable  et la durée assurée de production (6,3 mois) a légèrement augmenté. De plus, les 
carnets de commandes sont jugés bien remplis par un industriel sur cinq, une proportion 
qui a doublé par rapport au trimestre dernier.

Ces quelques améliorations semblent augurer de jours meilleurs pour les industriels vau-
dois. Bien qu’un tiers d’entre eux s’attendent à une hausse des prix d’achats, les entrées 
de commandes et la production devraient en effet augmenter durant le trimestre à venir.
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Sous la loupe

Perspectives

Déjà difficile depuis plus d’une année, la situati-
on des affaires des entrepreneurs de la branche 
Métallurgie et travail des métaux s’est fortement 
péjorée au cours du trimestre sous revue : en jan-
vier, ils sont 70 % à juger mauvaise la marche de 
leurs affaires. Par ailleurs, environ 80 % des sondés 
estiment que les entrées de commande et la pro-
duction ont diminué par rapport à la situation d’il y 
a douze mois.

En raison de la faiblesse de la demande, la majo-
rité des entrepreneurs de la branche Machines et 
moyens de transports jugent insuffisants leurs 
carnets de commandes. De plus, la plupart font 
état d’une dégradation de la situation financière.

Bien que 30 % des industriels de la branche 
Electronique, optique et précision jugent 
mauvaise la situation de leurs affaires, une large 
majorité la qualifie de satisfaisante, voire bonne. 
Les stocks de produits intermédiaires ou destinés 
à la vente sont d’ailleurs en diminution et indiqués 
comme insuffisants par 60 % du panel.

La marche des affaires des industriels de la 
branche Bois et produits non-métalliques est en 
phase de rétablissement après deux années diffi-
ciles. Les avis portant sur le carnet de commandes 
restent cependant très contrastés : trop peu rempli 
pour un tiers, suffisamment rempli pour un autre 
tiers et bien rempli pour le dernier tiers.

Comme les trimestres précédents, la marche des 
affaires pour les six prochains mois est plutôt posi-
tive pour les industriels vaudois. Plus de 30 % anti-
cipent une amélioration, soit un niveau de 10 points 
supérieur à la moyenne suisse, contre moins de 
10 % qui s’attendent à une détérioration.

Pour les trois prochains mois, ils sont également 
nombreux à anticiper une augmentation des expor-
tations et des entrées de commandes (40 %).

Près d’un tiers des sondés prévoient d’ailleurs une 
hausse de leurs achats de biens intermédiaires, 
contre seuls 12 % qui annoncent une baisse. Ce-
pendant, la pression sur les prix se maintient, avec 
une augmentation des prix d’achat de produits 
intermédiaires pressentie par un tiers des répon-
dants. Par ailleurs, une hausse des prix de vente 
est envisagée par un quart du panel. 

La stabilité est toujours de mise concernant l’évolu-
tion attendue des emplois. Les disparités entre les 
branches sont toutefois importantes. Les industriels 
vaudois sont par exemple près de 50 % à anticiper 
une baisse des emplois dans la branche Métal-
lurgie et travail des métaux au cours du prochain 
trimestre.

Vaud

Suisse

Consommation

Investissement

Vaud

Suisse

Vaud

Suisse

Entreprises de 
taille moyenne

Petites 
entreprises

Vaud

Suisse

Vaud

Vaud

Vaud

Suisse

Suisse

Suisse

Vaud

Suisse

Biens de consommation et d’investissement
60

40

20

0

-20

-40

-80

-60

60

40

20

0

-20

-40

-80

-60

60

40

20

0

-20

-40

-80

-60

Taille de l’entreprise
60

40

20

0

-20

-40

-80

-60

Marche des affaires 

Bois et produits non métalliquesElectronique, optique, précision
60

40

20

0

-20

-40

-80

-60

MachinesMétallurgie et travail des métaux

Marche des affaires 

60

40

20

0

-20

-40

-80

-60

ProductionEntrée de commandes

EmploiExportations

-40

-20

40

20

0

-40

-20

40

20

0

-40

-20

40

20

0

-40

-20

40

20

0

 Pour les 3 prochains mois 

 Pour les 3 prochains mois 

 Pour les 3 prochains mois 

Marche des affaires 

Marche des affaires (Vaud) Marche des affaires (Vaud) 

Marche des affaires 

 Pour les 3 prochains mois 

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

Vaud

Suisse

Consommation

Investissement

Vaud

Suisse

Vaud

Suisse

Entreprises de 
taille moyenne

Petites 
entreprises

Vaud

Suisse

Vaud

Vaud

Vaud

Suisse

Suisse

Suisse

Vaud

Suisse

Biens de consommation et d’investissement
60

40

20

0

-20

-40

-80

-60

60

40

20

0

-20

-40

-80

-60

60

40

20

0

-20

-40

-80

-60

Taille de l’entreprise
60

40

20

0

-20

-40

-80

-60

Marche des affaires 

Bois et produits non métalliquesElectronique, optique, précision
60

40

20

0

-20

-40

-80

-60

MachinesMétallurgie et travail des métaux

Marche des affaires 

60

40

20

0

-20

-40

-80

-60

ProductionEntrée de commandes

EmploiExportations

-40

-20

40

20

0

-40

-20

40

20

0

-40

-20

40

20

0

-40

-20

40

20

0

 Pour les 3 prochains mois 

 Pour les 3 prochains mois 

 Pour les 3 prochains mois 

Marche des affaires 

Marche des affaires (Vaud) Marche des affaires (Vaud) 

Marche des affaires 

 Pour les 3 prochains mois 

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

2018 2019 2024 20252023202220212020

www.conjoncturevaudoise.ch

